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50. HAFTA

(09 Aralik - 13 Aralik)

ER-BAKIR

elekirolitik bakir mamulleri a.s. 17 Aralik, Sah

HAFTALIK VE YILLIK DEGIiSiM
%
DEGISiM
%

LME VERILERIi SK NOTIZ

SK
NOTIZ
HIGH

8.889,84
8.882,96
8.914,56
8.889,69
8.824,65

SK
NOTIZ
(€/100Kg)

8.858,51
8.851,54
8.883,05
8.858,14
8.793,17

ONCEKi
HAFTA
ORT. ($/t)
8.954,00
8.954,00
8.954,00
8.954,00

8.954,00

2023
YILSONU
LME ($/t)

8.562,00
8.562,00
8.562,00
8.562,00
8.562,00

CASH
(USD/t)

CASH
(EUR/t)

CASH
(GBP/t)

3 AYLIK
(USD/t)

DEGISIiM

TARIH o

9.12.2024
10.12.2024
11.12.2024
12.12.2024
13.12.2024

HAFTA
ORTALAMA

9.104,00
9.067,00
9.077,00
9.038,50
8.989,00

8.616,32
8.609,82
8.641,47
8.617,12
8.547,11

7.135,36
7.108,58
7.124,24
7.101,27
7.098,63

9.216,00
9.181,00
9.201,00
9.157,00
9.100,00

1,68%
1,26%
1,37%
0,94%
0,39%

6,33%
5,90%
6,01%
5,57%
4,99%

9.055,10 | 8.606,37 | 7.113,62 | 9.171,00 8.848,88 8.880,34

COMEX ALTIN - GUMUS BAKIR STOK VERILERI

LME
STOK
DEGISIiM

COMEX
SETT.
$/1b

ALTIN
AM-FIX
USD/Ons

ALTIN
PM-FIX
USD/Ons

GUMUS
FIX
Cent/Ons

LME-CMX-
SHFE TOPLAM
STOK (Ton)

LME STOK
(Ton)

COMEX
STOK

SHFE

TARIH STOK

269.800
268.100
268.500
268.425
272.825

93.597
93.540
93.542
94.420
94.035

97.756
97.756
97.756
84.557
84.557

461.153
459.396
459.798
447.402
451.417

9.12.2024
10.12.2024
11.12.2024
12.12.2024

13.12.2024

HAFTA
ORTALAMA

4,2235
4,2235
4,2140
4,1950
4,1490

2.655,85
2.670,45
2.697,45
2.713,60
2.669,55

2.671,90
2.689,60
2.705,45
2.684,35
2.659,05

31,630
31,900
31,700
31,880
30,735

61,27%
60,25%
60,49%
60,45%
63,08%

4,2010 2.681,38 | 2.682,07 31,569 269.530 0,6111 93.827 92.476 455.833

LME BASE METAL VERILERIi GIRM

CINKO ALUMINYUM
(USD/t) (USD/t)

3.110,50 2.556,00
3.105,50 2.553,00
3.092,50 2.556,00
3.061,00 2.555,00
3.083,00 2.567,50

NiKEL
(USD/t)

15.710,00
15.535,00
15.580,00
15.980,00
15.810,00

KALAY
(USD/t)

29.050,00
29.600,00
29.625,00
29.550,00
29.305,00

KURSUN
(USD/t)

2.063,00
2.037,00
2.037,00
1.990,00
1.976,00

AL. ALASIM
(USD/t)

2.253,00
2.253,00
2.254,00 8.975
2.254,00 8.950
2.254,00 -

TARIH BAKIR (€/Ton)

8.950
8.943

9.12.2024
10.12.2024
11.12.2024
12.12.2024
13.12.2024

HAFTA
ORTALAMA

29.426,00 2.020,60 3.090,50 2.557,50 15.723,00 2.253,60

TCMB DOViZ KURLARI

USD EUR
SATIS ALIS

34,7633 36,7174
34,8125 36,7150
34,8424 36,6602
34,8655 36,5548
34,8804 36,5873

REUTERS 11:00 FX FIXING KURLARI

USD EUR EUR GBP
SATIS ALIS SATIS ALIS

34,906 36,625 36,878 44,239
34,928 36,598 36,846 44,201
34,952 36,419 36,668 44,200
34,953 36,508 36,767 44,303
35,012 36,371 36,623 43,903

USD
ALIS

34,7007
34,7499
34,7797
34,8028
34,8177

EUR
SATIS

36,7836
36,7811
36,7262
36,6207
36,6532

USD
ALIS

34,670
34,697
34,718
34,720
34,775

TARIH

9.12.2024
10.12.2024
11.12.2024
12.12.2024
13.12.2024

HAFTA
ORTALAMA

34,7702 34,8328 36,6469 36,7130 34,7160 34,9502 36,5045 36,7563 44,1690
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Q DEGERLENDIRMELER & BEKLENTILER

Bu hafta yapilacak olan ABD Merkez Bankasi (Fed) toplantisinin 6ncesinde geride biraktigimiz
hafta piyasalarin lizerinde belli basli iilkelerdeki siyasi krizlerin yarattig1 endiseler hakimdi. Bunun
yani sira yatirimcilar ABD ve Cin’de aciklanan verileri takip etti.

Fransa ve Giiney Kore'deki siyasi krizlerin ardindan Suriye'de Besar Esad yonetiminin devrilmesi
de siyasi krizlerin artigin1 gosterdi. Yatirimceilarin temkinli davranmasi nedeniyle Asya borsalari
geride biraktigimiz haftaya kayiplarla bagladi. Kayiplarinin ardindan Asya borsalar1 Cin 14 yilin
ardindan ilk kez para politikasinda gevseme isareti vererek, gelecek yil para politikasinda "gerekli
derecede gevseme" yapacagini ve ekonomiyi canlandirmak i¢in daha proaktif bir maliye politikasi
uygulayacagini aciklamalarinin ardindan kayiplarini telafi etti. Fakat aciklanan ticaret verilerinin
beklentilerin altinda gelmesi, gii¢lii dolarin baskisiyla risk istahinin zayif kalmasi ve Cin'den gelen
tesvik Onlemlerinin yetersizligi nedeniyle Asya borsalart kazanimlarimi geri vererek haftayi
kayiplarla tamamladi.

Guimriik idaresi tarafindan agiklanan veriler, Cin ihracatinin bir yil dncesine gore %8.5 olan
beklentilerin altinda %6.7 arttigin1 gdsterdi. Cin ithalat1 ise, bir y1l dncesine gore %3.9 diistii, bu da
sanayiden ve tiiketicilerden gelen zayif talebi yansitan bir gelisme oldu. Thracatin ithalat1 geride
birakmasiyla Cin'in ticaret fazlas1 97,4 milyar dolara yiikseldi. Beijing'de diizenlenen iist diizey bir
toplantida iilkenin yoneticileri bor¢lanmanin artirilmasi ve tiiketimin desteklenmesi taahhiitiinde
bulunulsa da vaatler Cin borsalarin1 canlandiramadi. Cinli yetkililer ABD ile ticari gerilimin
artmasina hazirlandilar.

Carsamba giinii aciklanan ABD tiiketici fiyat endeksi (TUFE) verileri 6ncesinde ABD endeksleri
haftaya genel olarak hafif saticili bir baslangic yapti. ABD'de TUFE gegen ay %0.3 artarak
Nisan'dan bu yana en biiylik artis1 kaydederken; analistler verinin Reuters anketine katilan
ekonomistlerin tam olarak tahmin ettigi seviyede gergeklestigini ve Fed yetkililerini politikay1
normallestirmekten vazgecirecek kadar giiclii olmadigini belirtiyorlar. Beklentilere paralel
aciklanan ABD TUFE verisinin ardindan hafif primlenen endeksler Persembe giinii %0.2 olan
beklentilerin iizerinde %0.4 olarak agiklanan UFE ve beklentilerin iizerinde agiklanan haftalik
issizlik basvurular1 esliginde zirve seviyelerden bir miktar geri ¢ekildi ve haftayr kayiplarla
tamamladi.

Fed’in bu hafta faiz indirimine gidecegi ancak sonrasinda gevseme adimlarinda yavas hareket
edecegi beklentileri dolarin yiikselisinde etkili oldu. Dolar endeksi haftay1 %0.89 primle 107.003
seviyesinden tamamladi. Euro dolar karsisinda haftayr %0.62 kayipla $1.0502 seviyesinden
tamamladi. Sterlin dolar paritesi ise haftay1 %0.97 kayipla $1.2618 seviyesinden tamamladi.

Petrol fiyatlari, piyasa katilimcilarinin Beijing'in ekonomik biiyiimeyi yeniden canlandirmak i¢in
gevsek para politikast uygulayacagini agiklamasinin ardindan Cin'de petrol talebinin artabilecegi
beklentileriyle haftay1 %4.74 seviyesinde primle 74.49 dolardan tamamlada.

3M LME bakir, geride biraktigimiz hafta $9036-$9314 araliginda seyretti. 3M LME bakir 6nde
gelen tiiketici Cin'in Oniimiizdeki y1l biiylimeyi desteklemek icin para politikasini gevsetecegi ve
proaktif bir mali politika benimseyecegi yoniindeki duyurusundan destek almasiyla $9314 ile 12
Kasim’dan beri en yliksek seviyeyi test etti. Cin'in 6nemli politika toplantisinda vaat edilen
ekonomik tesvikin biiyiikliigliniin netlik kazanmamasi ve gelecek yil kiiresel bakir piyasasinda arz
fazlasi beklentileri nedeniyle baski altinda kalarak haftayr %0.40 kayipla $9056.5 seviyesinden
tamamladi.
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Haftahk Degisimler
Petrol
Dolar Endeksi
Altin
Dolar'TL
Nasdagq
Aluminyum
-0.19% Kalay
-0,36%  ShangaiBil End:
Balar
EURIUSD
S&P 500 endelksi
Nikel
GBP/USD

Dow Jones

Asya borsalari, bir dizi merkez bankasinin para politikasi toplantisinin oldugu yeni haftaya zayif
Cin verilerinin baskisiyla kayiplarla basladi.

Cin’de perakende satis biiylimesi Kasim ayinda beklenmedik bir sekilde zayiflayarak, Pekin
yonetiminin halki harcamaya daha fazla tesvik etmesi gerektigine isaret etti. Ulusal Istatistik
Biirosu’nun verilerine gore perakende satislar bir y1l dncesine gore %4.6 olan beklentilerin altinda
%3 artti. Cin Merkez Bankasi'ndan (PBOC) bir yetkili zorunlu karsilik oraninin daha da
diisiirebilecegini soyledi, ancak kredi verileri gegmiste atilan gevseme adimlarinin bor¢glanmayi1 pek
artirmadigini gosterdi.

Bu hafta, ABD, Japonya, Ingiltere, Norveg, Isve¢ merkez bankalar1 para politikasi toplantilarin
diizenleyecekler. BOJ, BOE ve Norve¢ Merkez Bankasi'nin faizleri sabit tutmasi bekleniyor.
Isvec'in ise faiz indirimine gidecegi ongoriilityor. Merkez bankalarinda odak noktasi ise Fed olacak.
Persembe giinii 25 baz puan indirime gidecegi fiyatlanan merkez bankasinin gelecek yil i¢in
tahminleri yakindan izlenecek. CME FedWatch toola gore, piyasalar Fed'in 2025'te ise ya bir kere
25 baz puan indirime gidecegini ya da hi¢ indirime gitmeyecegini fiyatliyorlar. Nasdaq endeksi
%1.24 ve S&P 500 endeksi %0.38 seviyesinde primlerle Dow Jones endeksi ise %0.25 seviyesinde
kayipla giinii tamamlada.

Bitcoin diin 107,821 ile gérdiigii tarihi zirveye yakin kaldi. Bitcoin, son olarak 106,041 seviyesinde
yatay seyretti. Kripto paralar Donald Trump'in Kasim'da ABD baskan1 secilmesinden bu yana,
Trump yOnetiminin kriptoyu destekleyecegi beklentileriyle deger kazaniyor. Bitcoin 2024'te %150
yiikseldi.

Dolar, son zamanlarda kaydettigi zirve seviyelere yakin kalarak degerini korurken ABD'de Fed'in
faiz indirimine gitmesi bekleniyor. Dolar endeksi diinkii %0.14 seviyesindeki kayiplarinin ardindan
bugiin %0.09 primle 106.953 seviyesinden islem goriiyor. Euro diin dolar karsisinda giinii %0.08
seviyesinde primle tamamlamasinin ardindan bugiin %0.14 kayipla $1.0495 seviyesinden islem
goriiyor. Sterlin diin dolar karsisinda giinii %0.50 seviyesinde primle tamamlamasinin ardindan
bugiin %0.12 primle $1.2696 seviyesinden islem goriiyor.

Petrol fiyatlari, Cin'de aciklanan ekonomik verilerin talep endiselerini yinelemesiyle gerilerken
yatirimcilar Fed'in faiz karari Oncesinde temkinli kaldi. Fiyatlar, Cin'de agiklanan tiiketici
harcamalar1 verisinin beklentilerin altinda gelmesi ve yatirimcilarin Fed toplantis1 Oncesinde
beklemeye gecmesiyle son birkag¢ haftanin zirve seviyelerinden geriledi. Brent ham petroliiniin en
yakin vadeli Varll fiyat1 %0.97 kaylpla 73.19 dolar sev1yesmde islem gordii.
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3M LME bakir diin Cin'den gelen ekonomik verilerin farkli sektdrlerde karisik bir toparlanma
gostermesinin ardindan %0.09 primle $9065 seviyesinden giinli tamamladi. Bakir fiyatlar1 bugiin
ABD'de bu hafta agiklanacak faiz karar1 6ncesinde $9000 seviyesinin hemen altinda islem goriiyor.

DUNYADA ACIKLANACAK ONEMLI VERILER

Tarih | Saat | Gosterge Doénem
17/12 | 1630 | ABD perakende satislar Kasim
17/12 | 1630 | ABD g¢ekirdek perakende satiglar Kasim
17/12 | 1715 | ABD sanayi liretimi Kasim
17/12 | 1715 | ABD kapasite kullanimi Kasim
18/12 | 1000 | ingiltere TUFE Kasim
18/12 | 1300 | Euro bélgesi TUFE, nihai Kasim
18/12 | 1630 | ABD yeni konut insaatlari Kasim
18/12 | 1630 | ABD insaat ruhsatlari Kasim
18/12 | 2200 | Fed politika faizi 18 Aralik
19/12 BOJ politika faizi 19 Aralik
19/12 BoE politika faizi Aralik
19/12 ABD GSYH Q3

19/12 ABD ¢ekirdek GSYH Q3

19/12 ABD issizlik maas basvurulari 9 Aralik
19/12 ABD Philadelphia Fed endeksi Aralik
19/12 ABD ikinci el konut satislari Kasim

20/12 Ingiltere perakende satislar Kasim
20/12 Rusya politika faizi Aralik
20/12 ABD kisisel gelirler Kasim
20/12 ABD kisisel harcamalar Kasim
20/12 ABD ¢ekirdek PCE Kasim
20/12 ABD Mich. tiiketici giiven endeksi, nihai | Aralik
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@ HABERLER

4+ Diinyanin en biiyiik bakir iireticisi olan Sili'nin devlet maden sirketi Codelco'nun ekim
ayindaki bakir iiretimi, bakir komisyonu Cochilco'nun yayinladig1 verilere gore toplam
127.900 metrik ton oldu.

Devlet kurulusu Cochilco'nun Diario Financiero'da yer alan aragtirmasina gore, iilke 2024-
2033 yillart arasinda Madencilige yaklasik 83,18 milyar dolar yatirim yapmayi planliyor. Bu
rakam gecen yilki tahmine gore %27 artisa denk geliyor.

Peru'nun Ekim ayindaki bakir iiretimi, {ilkenin en biiyiik iki madeninden gelen temel
endiistriyel metalin daha az iiretilmesi nedeniyle gegen yilin ayni ayina kiyasla %1,4 diistii ve
Ekim ayindaki bakir iiretimi toplam 236.797 metrik ton oldu.

"Cin tiim y1l boyunca tesvikten bahsetti ve ¢cok az sey yapti. Tekrar bahsediyorlar, ancak bunun
bir fark yaratip yaratmayacagini gérmek i¢in ayrintilart beklememiz gerekecek," dedi Panmure
Liberum analisti Tom Price.

4+ 3 ay vadeli LME bakir fiyat1 ve LME bakir stoklar1 grafigi;

Daily MCUSTX

Hazirlayan: ER-BAKIR A.S. Ticari Grup Miidiirliigii, Hedging Sefligi

NOT: Bu ¢alisma; ER-BAKIR tarafindan diizenli olarak izlenen kaynaklarin derlenmesi ve LME Brokerleri ile yapilan giinliik piyasa degerlendirmeleri sonucunda hazirlanmis olup, sadece bir gésterge niteligi tasimaktadir. Bu

ul/mnm/u ver alan her tiirlii tablo ve grafikler, Er-bakir A.S. tarafindan herhangi bir maddi menfaat temin edilmeksizin genel anlamda Iu/ gi vermek amaciyla hazirlanmuistir. S6z konusu tablo ve g enilir oldugu
aynaklardan a ekle birlikte; dogruluklar ta zca garanti edil cte olup belli bir getirinin wglunmuww yonelik olarak verilmemektedir. Bu nedenle, bu ¢alismada yer alan LME bi nin yer aldigi tablo

ve grafiklerdeki k klerden ya da bu tablolara dayanilarak yapilan islemlerden dogacak dug/ml{m veya dolayli her tiirlii maddi/manevi zararlar ve masraflardan ve her ne sekilde olursa olsun iigiincii l\mlum

ug uuuhll(u Gi her tiirlii zarar ve masraflardan dolayi Er-bakir A.S. sorumlu tutulamaz.
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